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111 meinem Aufsatz , Der Preis des Geldes*, der im 2. Heft des 67. Jahyr-
gangs dieser Zeitschrift vertffentlicht wurde, haben sich in die Legende
zum Schaubild 2, das diesem Artikel beigefiigt wurde, einige Irrtiimer
eingeschlichen. Wenn wohl auch angenommen werden kann, dali der
Leser den Widerspruch zwischen
dem Text und der Zeichnung
bemerkt und gelést hat, so
halten wir es doch nicht fiir
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rente” ihrerseits besteht ebenfalls aus zwei Bestandteilen, die nicht
ohne weiteres mit den beiden oben genannten Teilen zusammenfallen.
namlich aus Ausgaben und aus Sparen (einschlieflich der Riicklagen
der Betriebe).

Der fiir Ausgaben bestimmte Teil der Kaufkraft bildet dic Nachfrage
nach Konsumgiitern. die zusammen mit dem entsprechenden Angebot
den Konsumgiitermarkt darstellt, von dem die Schwankungen im Preis.-
miveau dieser Giiter ausgehen.

Die ersparte Kaufkraft entspricht dem Umlauf an Finanzmitteln
und teilt sich ihrerseits in zwei Bestandteile, in Kaufkraft, die fiir Neu-
oder Rekapitalisierungen dient, und in Kaufkrafi, die dazu bestimmi
ist, Rentenwerte zu kaufen.

Dieser letzte Teil bildet zusammen mit dem Angebot an diesen
Werten den Rentenmarkt. auf dem der Preis fiir die Renteneinheit
(der Zinssatz) sich bildet, wibhrend der erste Bestandteil mit dem An-
gebot an neu produzierten Kapitalgiitern zusammentriffit auf dem
Kapitalgiitermarkt, der vereint mit dem Konsumgiitermarkt den all-
gemeinen Giitermarkt darstellt. auf dem das allgemeine Preisniveau
(der Wert des Geldes) sich bildet.

Die relative Grofle dieser beiden Bestandteile des Sparanteils wird
hauptsédchlich bestimmt durch die relative Rentabilitit der Produktion
und der Rentenwerte. Wenn die Rentabilitit dieser Werte oréler ist,
wird sich der Strom der ersparten Gelder ihnen zuwenden, unter Ver-
nachlidssigung der Neukapitalisierungen und umgekehrt.

Der Kreislauf der ,,Konjunktur* hingt von diesem Spiel ab. Wenn
der Kaufkraftstrom, welchen der Finanzmarkt der Nachfrage nach
Kapitalgiitern zufiihrt, groBer ist als der Sparstrom, dann entsteht ein
Aufschwung. Wenn das Gegenteil der Fall ist, entsteht eine Depression.
Die Wirtschaftszyklen sind die Pulsschlige dieses doppelten Kreislaufs.



